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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 19/06/2018
ABD-Cin kavgasi Rus ruletine dondu

ABD ve Cin arasindaki dis ticaret pokerinde bahisler bir Ust seviyeye tasiniyor. ABD’nin 50 milyar dolarlik yaptirrmina Cin’in ayni miktarla
cevap vermesi Uzerine, Trump 200 milyar dolar ile rest ¢cekti. ABD’den toplam ithalati 130 milyar dolar olan Cin’in restlesmeyi strdirmek igin
savasl baska bir alana — ABD sirketlerine yaptirimlar, ABD tahvillerini azaltmak gibi - tasimasi gerekiyor.

Piyasalar Tump’in restine ABD vadelilerinde %1, Cin hisse senetlerinde %3 satis, ABD tahvili, yen, altin gibi emin limanlara yonelis ile cevap
verdi. Kiiresel risk istahina duyarli Borsa Istanbul’'un diinya borsalarindaki satisa paralel giine %0,5 civari gerileme ile baglamasini bekliyoruz.
Turk lirasinda sabah ilk islemlerdeki deger kaybi ve ABD senatosunun F35 ugaklarinin Tlrkiye'ye satisini bloke eden tasariyi onaylamasi

Turkiye varliklarindaki satis baskisini artirabilir.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 93,043 5,115 63.99 1106 272 19.13 7.42 4.7236  5.4765 18 bps 2018 6.74%

E 1GinA ¥ -16% & 54.2% 00bps ¥ -1.8% ¥ -3% 0.1bps 25.6 bps 4~ 1.4% 4 0.1% -1.6 bps 2019 5.86%

E 1AYlIKA ¥ 91% ¥  -6.2% 2.5bps ¥ -3% ¥ -14% 2.3 bps 28 bps & 5.6% < 0.1%  249.4 bps 2020 5.37%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) ODAS 11% SASA 9% TKNSA 9% GOZDE 5% KARTN 3%

= EnKoti5 (%) IPEKE  -12% KOZAA  -6% SAHOL -5% BIMAS -5% CCOLA -5%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) ASELS 643 THYAO 476 GARAN 451 KRDMD 324 SASA 246

Haberler & Makro Ekonomi

Mayis Merkezi Yonetim Biitgesi

Mayis ayinda Merkezi Yoénetim 2,7 milyar TL butce fazlasi verirken faiz disi denge 8,7 milyar TL fazla verdi. Gegen yilin ayni ayinda bltce
fazlasi ve faiz disi fazla sirasiyla 6,4 milyar TL ve 10,0 milyar TL seviyesindeydi. Gegen yila kiyasla butcede goérilen bozulmada
harcamalardaki artis etkili oldu. Faiz disi harcamalardaki yillik %29'luk artista personel giderleri, cari transferler (mahalli idareler ve savunma
sanayi destek fonu 6ne gikiyor) ve sermaye giderleri (gayrimenkul sermaye ve (retim gideri) ne ¢ikti. Ote yandan gelir tarafinda vergi gelirleri
kaynakli guicli seyir devam ediyor. Son olarak yilin ilk bes ayinda butge acigri 20,5 milyar TL olurken (gecen sene: 11,5 milyar TL) faiz disi
fazla 11 milyar TL'ye ulasti (gegen yil: 14,2 milyar TL). Ozetle Mayis ayinda biitge performansinda harcamalardaki artigin etkisiyle gegen yila
kiyasla bir bozulma var. Ancak guclu vergi performansi bltgedeki bozulmayi sinirlandiriyor. Yilin ikinci yarisinda biyimedeki yavaslamanin
vergi gelirlerine yansimasiyla butce tarafinda bozulma bekliyoruz. 2018 bltce acigi milli gelir orani tahminimizi %2,0 seviyesinde

koruyoruz.

Mart Igsizlik

Mart ayinda mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani 6nceki aya kiyasla 0,1 puanlik artisla %9,9'a yukseldi. Bu oran gegen yilin ayni ayinda
%11,4 seviyesindeydi. Issizlik oranindan aylik bazda gérece sinirli da olsa gériilen artista istihdam yaratimindaki azalma etkili oldu. Subat
ayina kiyasla 59 bin azalan istihdamda tarim ve insaat istihdamindaki azalmay: (sirasiyla 55bin ve 44bin) hizmet istihdamindaki artis sinirladi
(28bin). Ote yandan sanayi istihdaminda son 5 aylik olumlu seyrin Mart’ta tersine déndigiinii gériiyoruz. Ozetle iktisadi faaliyetteki gicli
seyrin devam ettigi ilk geyrekte igsizlik oranindaki disis sinirli oldu. Yilin ikinci geyregi itibariyle biyimede beklenen yavaslama nedeniyle

istihdam tarafinda daha olumsuz bir seyir bekliyoruz.

Hazine Bugiin Bor¢clanma Programini Tamamlayacak

Hazine Mistesarligi bugiin diizenleyecegi 2 ve 10 yillik gosterge ve 6 yillik degisken faizli tahvil ihraglari ile Haziran ayi borglanma programini
tamamlamayi planliyor. Mevcut faiz oranlari da dikkate alindiginda bugunkd ihaleler yakindan takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere Hazine diin
gerceklestirdigi 5 yillik sabit kuponlu ve 10 yilik TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari ile 5,7 milyar TL’si piyasadan olmak {lizere toplamda 6,7

milyar TL borglandi.

ABD Senatosu Tiirkiye'ye F35 satigini bloke eden tasariyi onayladi

ABD Senatosu Tirkiye'ye F35 satisini bloke eden tasariyi onayladi

Senatoda onaylanan tasarinin yasalagsmasi icin Temsilciler Meclisi'nin onayinda da gegmesi gerekiyor. Oylamanin yaz sonuna
dogru yapilmasi  bekleniyor.  Temsilciler Meclisiinde tasarinin degisme ihtimali de var. Senatodakitasarinin  ¢ikis sebebi
Turkiye'nin Rus S400 hava savunma sistemi kullanma konusunda attigi adimlarin yarattigi endise olarak gosteriliyor. Bu arada, 21 Haziran'da
ilk ugagin teslim téreni yapilacak, fakat ugak 1 yil boyunca ABD'de kalacak.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 4.15 - Hedef Fiyat (TL) : 4.95 - Piyasa Deg.(TL) : 2075 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.19 ™
ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 19.37 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Anadolu Sigorta yilin ilk bes ayinda TL 2.445 milyarlik briit prim liretimi gerceklestirdi

Anadolu Sigorta yilin ilk bes ayinda TL 2.445 milyarlik brut prim dretimi gerceklestirdi. Gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %24 artis
gOsteren prim Uretimi rakamlarinda 6zellikle saglik, nakliyat, genel sorumluluk gibi branslardaki gu¢li buyime dikkat c¢ekici. Yilin basinda
%20-25 prim buyumesi hedefleyen sirketin su ana kadar gerceklesen blyime rakamlari hedeflenen araligin tst bandina yakin durumda.

Trakya Cam

Kapanig (TL) : 4.17 - Hedef Fiyat (TL) : 5.4 - Piyasa Deg.(TL) : 4712 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.58 ™
TRKCM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 29.45 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Trakya Cam italyan merkezli olarak faaliyet gésteren Sangalli grubunun istiraki olan Monte Sant’Angelo’da yer alan Sangalli
Manfredonia tesisinin satin alma islemini, 15,7 milyon EUR brit bedel ile tamamladigini agikladi.

Trakya Cam italyan merkezli olarak faaliyet gdsteren Sangalli grubunun istiraki olan Monte Sant’Angelo’da yer alan Sangalli Manfredonia
tesisinin satin alma islemini, 15,7 milyon EUR brut bedel ile tamamladigini agikladi. Satin alinan tesis, yillik 190 bin ton diz cam Uretim
kapasitesi ile Trakya Cam’in 2.7m milyon tonluk iretim kapasitesini %7 artiracaktir. Satin alma ile birlikte Trakya Cam’in italya’daki tiretim
kapasitesi %85 artis ile 410 bin ton seviyesine ulasacaktir. Satin almanin, Bulgaristan’daki dizcam operasyonlari ile yaratacag sinerji,
sirketin Avrupa’daki pozisyonunu glglendirmesi ve uluslararasi operasyonlardan gelir katkisini artirmasi agisindan olumlu oldugunu
dislnuyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

19/06/2018

Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
AVR:ECB Cari Denge (SA) Saat:11:00 - 32,0b
AVR:Cari Denge (Donemsellikten Arindiriimis) Saat:11:00 --  40,6b
BRZ:FIPE Tiketici Fiyat Endeksi - Haftallk Saat:11:00 -- --
AVR:Insaat Uretimi (Aylik) % Saat:12:00 --  -0.003
AVR:Insaat Uretimi (Yillik) % Saat:12:00 -- 0.008
ABD:Konut Baslangiglari (Aylik) % Saat:15:30 0.006 -0.037
ABD:Bina izinleri (Aylik) % Saat:15:30 - -0.018

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT 6nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine gére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken alim satlm |$Iemler| dolay|S|yIa olu§an mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

N9 = iha A

Burada yer alan bllgller Ig Yatlrlm Menkul Degerler A$ taraflndan bllgllendlrme amaci ile ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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