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Negatif ayrismaya devam ediyoruz
Ticaret rizgarlarini arkasina alan gelismis tlke borsalari Wall Street’in 6nderliginde ylkselmeye devam ediyor. Ancak guglu dolar ve yukselen

faizlerin baskisi altindaki gelismekte olan piyasalar yukselise sinirli oranda katilabiliyor.

Turkiye hisse fiyatlari Wall Street’e paralel hafif toparlandi. Ancak dolar bazinda kayiplar devam ediyor. MSCI Turkiye aybasindan beri %13,
son Ug¢ ayda %30 kayip ile gelismekte olan borsalara gére 6 kat daha fazla kaybettirdi.

ABD borsalarindaki yiikselise ve Tiirk lirasindaki toparlanmaya paralel Borsa istanbul’da hafif yukari yénlii bir acilis bekliyoruz. Ancak kalic
yukselig icin TUrk lirasinin toparlanmasi gerekiyor.

GUnun iyi haberi Denizbank’in 1,05 x fiyat / defter degeri Uzerinden satisi igin Sberbank ile Emirates NBD’nin anlagsmasi. Satis fiyati
bankalarin iglem gordigu 0,7 fiyat / defter degerine gére daha yukarida. Vakifbank’in ilk geyrek kari vergi rakamina paralel geldi. Ancak aktif

kalitesi ve komisyon kalitesindeki gelismeyi olumlu goriyoruz.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 102,258 5,891 64.4 1136 306 16.88 7.20 4.5616 5.3566 16 bps 2018 7.24%

T 41GinA — -01% - 80% 0.0bps — -0.1% ¥ -3% 0.0 bps 6.5 bps < 2.0% <& 1.5% 7.2 bps 2019 6.22%

g 1AYlkA = -7.8% F -147% 21lbps = -3% = -18% 2.7 bps 82 bps < 12.9% . 1.5% 208.6 bps 2020 5.82%
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E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) IPEKE 8% BRSAN 5% KRDMD 4% KOZAA 4% THYAO 3%

S EnKoti 5 (%) [EYvHO =~ 6% GSRAY  -3% TUPRS 3% ULKER 3% ODAS 3%
Hacmi En Ylksek 5 (TRY mn) THYAO 752 KRDMD 628 GARAN 585 HALKB 315 SASA 313

Haberler & Makro Ekonomi

Rafineri ¢ikis fiyatlarina zam oldu
Bugiinden gecerli olmak (izere rafineri ¢ikis fiyatlarinda Motorinde 23, Benzinde 25 Kurus/Litre zam oldu. Gelen zam OTV'den karsilanmig

olup pompa fiyatlarina yansimayacaktir.

Konutta indirim kampanyasina ilgi beklentilerin iizerinde
Mayis ayinda uzun zamandir beklenen vergi tesvikleri ve 0.98’e ¢ekilen konut kredi faizleri ardindan konut dernekleri tarafindan baglatilan 15

Mayis itibari ile bir ay gecerli olacak kapsamli indirim kampanyasina ilginin olduk¢a yogun oldugu agiklandi. 6. gininde 2 bin adet konut
satisiyla 1-1.5 milyar TL ciro elde edilen kampanyada beklentilerin Gzerinde gelen rakamlar ile hedefler buyutilmis durumda. Kampanyadaki
basarili satis performansi sonrasi 4 firmanin daha kampanyaya katildigi ve toplam katilimci firma sayisinin 45'e ¢iktigini bildirdi.

Nisan ayinda beyaz egya ihracati %4 artarken, tretimi %10 diisti
Nisan ayinda beyaz esya ihracati %4 artarken, uretimi %10 distu. Ocak — Nisan doneminde ise ihracat %9 artarken, Uretim %4 geriledi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Vakifbank

Kapanis (TL) : 5.64 - Hedef Fiyat (TL) : 8.5 - Piyasa Deg.(TL) : 14100 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 17.52 ™
VAKBN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 50.71 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Vakifbank 1G18 Sonuglari

Vakifbank yilin ilk ceyreginde TL 1,051mn solo net kar agiklayarak karini gceyreksel bazda %16 arttirdi. Aciklanan kar rakami gugli baz
etkisinden dolay yillik olarak %14 gerilerken tahminlere gore yaklasik %15 daha iyi gergeklesmis durumda. Banka ilk ceyrekte %17 solo 6z
kaynak karlilik elde ederken TUFEX'ler ile ilgili muhasebe degisikligi olmasaydi bu rakam %19 olarak gerceklesmis olacakti. Bankanin net
faiz marjinda TUFEX'e bagh bir gerileme gériiliirken, cekirdek kredi spredlerinin 6zellikle TL tarafta gicli oldugu gériliyor. Ozellikle yillik
bazda %52 artan net Ucret ve komisyon kalemi dikkat ¢cekerken bunun goéreceli olarak bu geyrekteki en gugli artis performansi oldugunu
goruyoruz. Takibe intikal eden kredilerde yavaslama ve ikinci grup kredilerin toplam krediler igindeki payinin gerilemesi ise bankayi aktif
kalite acisindan digerlerinden olumlu ayiran bir 6zellik olarak belirginlesmis durumda. Oniimiizdeki zorlu gegebilecek bir siirece boyle
kuvvetli bir baslangic yapmanin avantajli oldugunu dustniyoruz.

Tiirk Telekom

Kapanis (TL) : 5.73 - Hedef Fiyat (TL) : 8.17 - Piyasa Deg.(TL) : 20055 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 8.95

TTKOM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 42.56 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Gozler OTAS kredisinin ¢goziimiimde

Bloomerg’'de cikan habere gére Turk Telekom’un buyiik ortagi Otas’'in 6denemeyen 4,75 milyar dolarlik kredisinin ¢6zimu igin bugiin
bankalar ve ilgili diger taraflar bir araya gelecek. Otas’a ait % 55 Turk Telekom hissesinin bankalarin ortakliginda kurulacak bir sirkete
devredilmesi konusuluyor. Yeni sirkette her banka kredideki paylari kadar ortak olacak. Otas’a verilen kredide Akbank yaklasik 1,5 milyar
dolar, ve Garanti 1 milyar dolar paya sahip. Turk Telekom ve istiraklerinin finansman anlasmalarinda hissedarlarinin borglarini vaktinde
6deyememelerinden dogabilecek mitekabil temerrit (cross-default) hukmindn bulunmuyor. Ayrica, OTAS'In Tirk Telekom’un higbir
finansman so6zlesmesinde garantorligi bulunmamakta ve Tirk Telekom’'un OTAS lehine verilmis herhangi bir teminat veya rehini
bulunmamaktadir.

Denizbank

Kapanis (TL) : 7.94 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 26330 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.94

DENIZ Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist:

Sberbank ve NBD Denizbank satisi konusunda anlasti

Sberbank ve NBD Denizbank satisi konusunda anlasti. Buna gére NBD bankanin %99.9 hissesi igin US$3.2 milyar yani bugiinun kuruyla
TL 14.4 milyar 6deyecek. Satin alim bu fiyata gére 1.05X PD/DD garpanindan gerceklesmis olacak. Bu dederleme su adna sektor
oratlamasi olan 0.70x'in tzerinde gergeklesmis durumda. Satin alim fiyatina gére TL 4.40 beher fiyatina karsilik geliyor.

Netas

Kapanis (TL) : 9.55 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 619 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.02 ™
NETAS TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: esezan@isyatirim.com.tr

Cin ve ABD, ZTE corp'teki yedi yillik yasaga konusunda uzlastilar

WSJ'ye gore, iki Ulke ZTE corp Uzerindeki Amerikan teknolojisini satin alma hakkinda yedi yillik yasagi sona erdirmek i¢in anlagsmaya

vardiklarini sdyledi. Anlagsma, kaynaklara gore yonetim ve olasi para cezalarinda degisiklikler icerebilir. Haber, ZTE haber akisi nedeniyle
baski altinda bulunan Netas hisseleri lizerinde bir rahatlama saglayabilir. (ZTE, Netas'in ana ortagi.)

Enka insaat

Kapanis (TL) : 5.03 - Hedef Fiyat (TL) : 6.7 - Piyasa Deg.(TL) : 23138 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.06 ™
ENKAI TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 33.2 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Enka 74mn dolarlik proje kazandi

ENKA ingaat Aloren investment ile Irak Basra’da UMM Qasr Limani igerisinde terminal, terminal sahasi ve rihtim duvari ve deniz isleri igin
proje imzaladi. Mihendisligi ve insasi Enka tarafindan yapilacak projenin blyukligu 74mn dolar. Projenin 14 ayda tamamlanmasi

ongoriliyor. Projenin buydkligi Enka’nin 1G18 itibari ile 2.57milyar dolar olan bakiye siparig buyukliginiun %2.9’'una denk geliyor. Proje
ongortleri beklentimize uygun oldugu icin degerlememizde degisiklige girmiyoruz ancak haberin hisse lzerinde hafif olumlu oldugunu
dislnuyoruz.

Tirk Hava Yollari

Kapanis (TL) : 16.9 - Hedef Fiyat (TL) : 19.98 - Piyasa Deg.(TL) : 23322 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 276.35

THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 18.24 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

3. havalimanin agilmasiyl artan rekabet bilet fiyatlarini diisiirecek

THY Genel Midir Bilal Eksi istanbul’da 3. Havalimanin agilmasiyla rekabetin artmasi sonucu bilet fiyatlarinin diisecegini belirtti.
Halihazirda bilet fiyatlari zayif TL ve petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle artti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

22/05/2018

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:Kamu Sektorii Net Nakit Gereksinimi (PSNCR)

Saat:11:30 - 0,5b
ABD:Richmond Fed imalat Endeksi Saat:17:00 -- -3

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tiim bu éneriler Is Yatinm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin bulyukligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
AahinAda 0 0 arihinden itiharen ilnili seansin ad kli artalama endeks ded i esas alinmaktad

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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